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 Основные данные   
 

Инструмент Тикер Цена Изм., %  

 

Индексы - ПАО Московская Биржа  

ММВБ10 MICEX10INDEX 4 065 -2,49  

Мосбиржи IMOEX 2 577 -2,14  

РТС RTSI 1 108 1,41  

Валюты – Московская Биржа        Курс            Изм. 

Доллар США USD 74.8200 -1,1400  

Евро EUR 81.1000 -0,6700  

Ставки - ПАО Московская Биржа                  Изм., % 

РЕПО Акции 1д EQ ON 20,38 0,11  

РЕПО Облиг. 1д BO ON 19,38 -0,09  

Акции - ПАО Московская Биржа     

Сбербанк SBER 143,17 -2,94  
АЛРОСА ао ALRS 81,79 -11,86  
ГАЗПРОМ ао GAZP 241,3 -1,51  
Yandex clA YNDX 2112,6 -0,82  
ВТБ ао VTBR 0,022295 -2,26  
TCS-гдр TCSG 3259 -6,08  
Роснефть ROSN 401,95 -1,60  
Магнит ао MGNT 4274 0,64  
ЛУКОЙЛ LKOH 5139,5 -2,66  
Новатэк ао NVTK 1184,4 -6,22  
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 Рынок накануне  
 

█ На фондовом рынке отскок. Лидерами роста среди наиболее 
ликвидных стали акции ТМК (TRMK 71,72  6,38%). На новостях о 
санкциях упали котировки Алросы (ALRS 82,77  10,87%). Пара 
USD/RUB опустилась ниже отметки 75. 
 
 Новости рынка и компаний    
 
█ Банк России экстренно опустил ключевую ставку. За три недели 
до планового заседания регулятор снизил ключевую ставку до 17%. 
Также было отменено предписание об установлении 
заградительной комиссии на покупку иностранной валюты. Мы не 
ожидаем ажиотажного спроса на валюту со стороны частных лиц. 
Напротив, повысится спрос на рублевые инструменты. Снижение 
ключевой ставки, на наш взгляд, недостаточно, чтобы 
стимулировать спрос на кредиты. Импортеры будут действовать в 
зависимости от спроса, и, вероятнее всего, не стоит ожидать 
активности на рынке с их стороны. Можно констатировать, что 
защитные меры выполнили свою функцию по стабилизации 
ситуации на валютном рынке. Если волатильность валютных курсов 
не увеличится, то новые ограничения не понадобятся. Ослабление 
других ограничений будет зависеть от состояния платежного 
баланса. Операции нерезидентов из недружественных стран по-
прежнему запрещены. Дальнейшее снижение ключевой ставки 
вероятно на ближайшем заседании СД ЦБ или в мае. Инфляция 
достигла 16,7%, но для поддержки экономики монетарная политика 
должна быть мягкой. Банк России, вероятнее всего, будет 
принимать решение исходя из динамики валютного курса и 
инфляции. При условии, что в мае инфляция не поднимется выше 
17,5%, а пара USD/RUB   будет в диапазоне 70–80, через полтора 
месяца можно ожидать ключевую ставку в диапазоне 13–15%.     
 
 Торговые идеи  

 
 Ozon (OZON). Техническая картина указывает на разворот 
нисходящего тренда. В фокусе отчетность ретейлера за четвертый 
квартал, есть хорошие новости относительно санкций. Планы в 
отношении развития могут быть подтверждены. 
 
 Yandex N.V. (YNDX). Драйвером роста выступают увеличение 
продаж рекламы и возможный уход иностранных конкурентов. 
 
 Ожидания  

 
█ Ожидаем смешанную динамику. Внешний и новостной фон 
умеренно негативный. Ориентир в паре USD/RUB: в диапазоне 75–
80.  
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  Ограничение ответственности  
 
ООО ИК «Фридом Финанс» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 15, офис 
18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии не 
ограничен. Сайт: https://ffin.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной 
рекомендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему 
инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются 
во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия 
финансового инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню 
допустимого риска является вашей задачей. ООО ИК «Фридом Финанс» не несет ответственности за возможные 
убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты и не 
рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации при принятии 
инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда 
сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 


